
Til Norges Bank 

24.02.2022 

Tilrådning om å utelukke Scandinavian Tobacco Group A/S fra Statens 
pensjonsfond utlands investeringsunivers 



1 Bakgrunn 

I henhold til retningslinjer for observasjon og utelukkelse av selskaper fra Statens 
pensjonsfond utland § 3 skal fondet «ikke være investert i selskaper som selv eller gjennom 
enheter de kontrollerer: […] b. produserer tobakk eller tobakksvarer.»1 Etter retningslinjenes 
§ 2 kan råd og beslutninger etter kriteriene i § 3 «også gjelde selskaper som kun er i 
referanseindeksen eller som vil bli inkludert i referanseindeksen.» 

Etikkrådet overvåker kontinuerlig fondet med sikte på å identifisere selskaper som rammes av 
retningslinjene. Selskaper som er i referanseindeksen, men ikke fondet, blir vurdert ved 
behov.  

Norges Bank har gjort Etikkrådet oppmerksom på selskapet Scandinavian Tobacco Group 
A/S.2 Selskapet er ikke i fondets portefølje, men i referanseindeksen.  

2 Informasjon om selskapet 

Selskapet er notert på Københavns Fondsbørs. Av selskapets årsrapport for 2020 fremgår det 
at Scandinavian Tobacco Group A/S produserer tobakksvarer.3 Etikkrådet har henvendt seg til 
selskapet og invitert det til å komme med ytterligere informasjon. Etikkrådets henvendelse er 
ikke besvart.   

3 Etikkrådets vurdering 

Det fremgår av selskapets årsrapport for 2020 at det produserer tobakksvarer. Dette er 
grunnlag for å anbefale at selskapet utelukkes fra fondets investeringsunivers.  

4 Tilrådning 

Etikkrådet tilråder at Scandinavian Tobacco Group A/S utelukkes fra investeringsmulighetene 
til Statens pensjonsfond utland. 
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1 Retningslinjer for observasjon og utelukkelse av selskaper fra SPU: 
https://lovdata.no/dokument/INS/forskrift/2014-12-18-1793?q=retningslinjer+++pensjonsfond+++utland

2 ISIN: DK0060696300 
3 Lenke til selskapets årsrapport for 2020: https://www.st-

group.com/media/2sgcgq4v/stg_annual_report_2020.pdf




